SERVICES INFORMATIQUES

Sidetrade Un modeéle solide
et de fortes ambitions pour 2025

arement, avec la crise
R sanitaire, la trésorerie

des entreprises aura été
un tel sujet de préoccupation.
C’est ce qui explique pourquoi
Sidetrade, le spécialiste des solu-
tions damélioration de la tréso-
rerie des entreprises (de la
commande a I'encaissement des
comptes clients), a vu son chiffre
d’affaires progresser de 14 % en
2020, a 29,2 millions d’euros, et
bondir de 31% au dernier trimes-
tre de I'année, avec la signature
de nouveaux grands comptes
comme Air Liquide, Veolia, Vinci
ou Tech Data aux Etats-Unis.
Grice a plus de 330 millions
expériences de paiement, repré-
sentant 1.000 milliards d’euros
de transactions présentes dans
son Cloud, Sidetrade a déve-
loppé une 1A (intelligence artifi-
cielle) a base d’algorithmes de
Machine Learning. En particu-
lier, les recommandations four-
nies par I'TA générent une
efficacité supplémentaire esti-
mée entre 15% et 55% dans
l'accélération des réglements
clients.

REVENUS RECURRENTS

Le modéle de Sidetrade est
d’autant plus intéressant que
89 % du chiffre d’affaires est
récurrent (I'offre a toujours été
en mode Saa$S, c’est-a-dire par
abonnement). « Les clients senga-
gent désormais pour 38 mois en
moyenne, contre 34 mois fin 2019,
avec un principe de tacite recon-
duction pour tous les contrats »,
note Olivier Novasque, le PDG.

De quoi permettre a Sidetrade
d’afficher de fortes ambitions
jusqua 2025, avec un chiffre
d’affaires visé de 100 millions de
dollars a cette échéance, soit
environ trois fois plus quen
2020. « Pour cela, nous voulons
renforcer linnovation avec des
algorithmes de plus en plus effi-
cients et des modules venant com-
pléter notre offre (comme
Lallocation automatique des régle-
ments aux factures correspondan-
tes, possibilité de paiement en ligne
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CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 28-1-21: 127¢€
VARIATION 52 SEMAINES : 76,88 %
2021: . 7,63%
@ LIQUIDITE

VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 1.366
EXTREMES 525.: 127€/49¢€
CONFIANCE DANS LA SOCIETE

@ SOLIDITE DU BILAN

TRESO. NETTE / FONDS PROPRES: 44 %
DERNIER ACTIF NET PARACTION : 12,63 €

@ PART DU CAPITAL DETENUE PAR

OLIVIER NOVASQUE : 33,1%

etc.), renforcer également notre
équipe commerciale en la multi-
pliant par deux en Europe et en
langant une force de vente outre-
Atlantique composée d’une ving-
taine de personnes dés 2022 ; enfin,
nous tenons d respecter nos équili-
bres financiers en restant une
société profitable et génératrice de
cash-flow malgré une hausse signi-
ficative de nos investissements »,
indique Olivier Novasque. —C. M.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER : les investisse-
ments en R&D et en force
commerciale vont renforcer
I'attrait de la valeur. Compte
tenu de larécurrence du chiffre
d’affaires, le multiple des bénéfi-
ces a venir est peu pertinent.
Mais, a moins de cing fois son
chiffre d’affaires, la valorisation
de Sidetrade est intéressante.
Objectif : 145 € (ALBFR).
Prochain rendez-vous: le
20 avril, résultats annuels (aprés
Bourse).

PERFORMANCE OPERATIONNELLE
@ EVOLUTION DE LACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2016-2019) :
EVOL. 2020

®BNPA

EVOL. MOYENNE (2016-2019) :
EVOL.2020:

12%
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INTERET BOURSIER
@ RENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIME : 0
RDT 2019 : NUL RDT 2020 : NUL
© VALORISATION ESTIMEE

PER 2020 : 82,3 FOIS
PER 2021: NS
PEA-PME




